P
MOSaICO
Rio Negrinho, 11 de outubro de 2021.

Ao Instituto de Previdéncia Social do Municipio de ljui— PREVLUI.
Sra. Dénia R. C. Riger — Assessora Administrativa.

Ref.: Resposta em atendimento aos guestionamentos relacionados a carteira de investimentos do
PREVHUL.

Sra. Dénia,

Informamos, inicialmente, que todos os documentos pertinentes aos itens descritos e solicitados
no presente email acompanham esta resposta e, oportunamente, aproveitamos os ensejos e
apresentamos informagdes complementares e esclarecimentos relevantes para o efetivo
entendimento.

Questionamentos:

“Boa dia, Sr. Pery

Conforme jd haviamos conversado, o Comité de
Investimentos do PREVIUI solicita andlise desta
consultoria, quanto a Carteira de Investimentos do
PREVIUL Elencando caracteristicas, se estd
adequada ao cendrio econémico atual, se nesse
momento seria importante manté-la da forma como
estd ou fazer maiores alteracbes. Ainda, dizer
tecnicamente se a carteira estava adequada,
mesmo antes da contratacdo da consultoria.”

Quanto a analise da consultoria referente aos investimentos do PREVIUI, informamos que no dia 9
de setembro do presente ano concluimos um estudo acerca da carteira de ativos do RPPS, e neste
documento elencamos nossa visao de curto, médio e longo prazo (base 30/08/2021). O Relatdrio,
que foi elaborado a pedido do PREVIIUI, estéd no Sistema que a Mosaico Consultoria disponibiliza
a0s membros do Comité de Investimento e conselheiros.

N3o obstante, mantemos nossa recomendagdo de adotar cautela nos Investimentos e
acompanhamento diario dos mercados e estratégias. Mantemos a sugestdo para que 0s recursos
necessarios para fazer frente 3s despesas correntes sejam resgatados dos investimentos menos
volateis (CDI, IRF-M1, IDKA IPCA 2A). Para o IMA-B que ¢ formado por titulos publicos indexados a
inflagio medida pelo IPCA (Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), que sdo as NTN-Bs
(Notas do Tesouro Nacional - Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais), ndo estamos
recomendando o aporte no segmento, com a estratégia de alocacdo em 5%, sendo indicado para
os RPPS que possuem porcentagem igual ou maior, aos que possuirem porcentagem inferior a 5%,
recomendamos a ndo movimentacdo no segmento.
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Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a precos mais baratos, municie- /f
se das informagBes necessérias para subsidiar a tomada da decisdo. //\f,
Ademais, o contrato firmado entre o PREVLIU( e a Mosaico Consultoria (contrato n? 04/2021) tem /x/\/
data de inicio no dia 23 de agosto de 2021, ou seja, ndo tivemos qualquer participacdo antes desta
data. %
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INVESTIMENTOS
Politica de Investimentos

Atendendo 3 Resolucdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n2 3.922, de 25 de novembro de
2010, alterada pela Resolugdo CMN n® 4.392, de 19 de dezemhro de 2014, pela Resolugdo CMN n®
4.604, de 19 de outubro de 2017 e posteriormente pela Resolucio CMN n° 4.695, de 27 de
novembro de 2018 (doravante denominada simplesmente “Resolucdo CMN n2 3.922/2010"), o
Comité de Investimentos e a Diretoria Executiva do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES PUBLICOS DE LUI - PREVIUI, elaborou sua Politica de Investimentos para o exercicio
de 2021, devidamente analisada e aprovada por seu orgao superior competente.

A elaboracdo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e
norteia todos os processos de tomada de decisdes relativo aos investimentos do Regimes Proprios
de Previdéncia Social — RPPS, empregada como instrumento necessario para garantir a consisténcia
da gestdo dos recursos em busca do equilibrio econdmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboracdo da presente Politica de Investimentos estdo centrados em
critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se
trabalhe com parametros sélidos, & aquele referente & analise do fluxo de caixa atuarial do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DE Ul - PREVIIUI, ou seja, o
equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em consideragdo as reservas técnicas atuariais (ativos)
e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo célculo atuarial.

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DE
Ul - PREVIUI, tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagdes dos recursos
garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficidrios do regime, visando atingir a meta
atuarial definida para garantir a manutencao do seu equilibrio econémico-financeiro e atuarial,
tendo sempre presentes os principios da boa governanca, da seguranga, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivagdo, adequagdo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na condugdo
das operagdes relativas as aplicagdes dos recursos, buscando alocar os investimentos em
instituicdes que possuam as seguintes caracteristicas: padrédo ético de conduta, solidez patrimonial,
histérico e experiéncia positiva, com reputacdo considerada ilibada no exercicio da atividade de
administracdo e gestdo de grandes volumes de recursos e em ativos com adequada relagdo risco X
retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cendrio econémico, a
Politica de Investimentos estabelece o plano de contingéncia, os parametros, as metodologias, os
critérios, as modalidades e os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada alocacdo dos
ativos, a vista do perfil do passivo no curto, medio e longo prazo, atendendo aos requisitos da
Resolugdo CMN n2 3.922/2010.

Gestao dos Investimentos

A gestdo de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DE
1JUl - PREVIUI, é prépria.
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Metodologia e Critérios de Avaliagao de Riscos

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DE U[ - PREVIUI, utiliza critérios
pré-definidos pela Politica de Investimentos do exercicio corrente para determinar e avaliar os
riscos dos investimentos estruturados. A escala de ratings dada pelas agéncias de risco € um dos
critérios. O patrimdnio do fundo, a volatilidade, sua relagao com o benchmark, a composicao da
carteira, seu enquadramento e principalmente seu comportamento ao longo dos periodos.

A estrutura e seriedade dos gestores, administradores e custodiantes, como é a instituicdo
financeira que ira administrar os fundos de investimentos que recebera os recursos previdenciarios
dos nossos servidores. Os investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DE LU - PREVIIUI, s3o de longo prazo e necessitam de estabilidade e rentabilidade,
porém os gestores dos recursos precisam constantemente prestar contas, ho curto prazo. E uma
tarefa dificil.

ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
Composicado da Carteira de Investimentos

Produto | Fundo Resgate  Caréncla Saldo Particip. 5/ Total  Cotlstas % S/ PL do Fundo RESOLUGAO -3.922
TITA0S PUBLICOS 31,888 180,34 HIs 0,00% Artigo 7%, nceo |, Anea 3
88 ALOCAGAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -] N i 14,846.158,30 £.85% 57 AL Adtiges 7, Inciso |, Al ' b
B8 IRF- 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVL.. 040 Nac hd 22 4BE.907 46 10,36% 1140 0.33% Adigo 7", Inciso |, Alinea ' b '
88 TITULOS PUBLICOS IPCA F1 RENOA FIXA PREVIDENC D0 1ama2023 2547 048 88 11T 51 0T2% Ao 77, Inciso §, Alinea * b
88 TITULOS POBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVID oo 15002022 4885754055 224 18 1.04% Atiga 7%, Incaa |, Alinea " b *
BE TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR . D0 102024 4091 029,92 1,00% « o.08% Arnga 7%, iocso |, Alines ' & *
CAIXA BRASIL 2024 | THULOS PUBLICOS FI RENDAF1L 00 1608/2024  10.970.466,00 5,08% 108 243% Artiga 7, Inciso |, Alines ‘&
CAIXA BRASIL 2024 [V TITULOS PUBLICOS FI RENDAF. 00 15008/2024 114288473 0.5% 7] 0.08% ABg0 77, Inciso |, Alnes “b
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENOA FiXA D40 Nbo ha 2672.865,80 19% ata 0,02% Adigo 77, ncso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IDKAIPCA 2 TITULOS PUBLICOS FI RE_ o Nilo ha 38.088.105.44 17.58% 1.057 0.04% Artigo 77, lacico 1, Alinea ' b
CAXABRASIL IRF-M 1 THTULOS PUBLICOS FI RENDAF_ D40 Nao ha 2158628528 297% 1284 0.32% Astiga 7, Inciso |, Alinea* b
BANRISUL ASSOLUTD Fl RENDA FIXALP 040 i hat 1.000.102.72 0.81% =7 0.05% Ao 7, Incso IV, Alines a*
28 ALOCAGAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXAP. 04 Nivo hd 15218.422,81 7,02% 587 0.34% Artige 7%, fnsso IV, Alinea *a*
B8 FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO D40 Nao ha 416,801.53 0.19% 800 0,02% Artigo 7°. ieciso IV, Alines ‘3
B8 PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO Of PREVIDE 00 Moo ha 18 852.374.67 AT0% o8 0.M% Artigo T, Incso IV, Alinea s *
CAIXA BRASIL DISFONIBILIDADES FIC RENDA FIXA D0 Niso ha 283.230,98 o13% 308 0.05% Ao T, Incs IV, Alines ‘a*
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D0 Naw ha 8,507.357.30 1% ™ 017% Arbge 7%, Inciwo IV, Alinea " a*
B8 1PCA 11| FI RENUA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO... D30 ou. oo na 6672.579,25 3,08% T4 1,05% Artigo 77, Inciso 1T, Alinea b
CAIA VALOR BRABEROAE BEOS FIC ACOER D33 Nao ha 1 081.330.1% 0,50% s 0,11% Artige I, Incioo 1), Alinen "
BB JURDS £ MOETAS FiC MULTIMERCADO LP Pl Nao ha 68324582 5,00% 113683 0.07% Artigo B, incaa 1|

Produte | Fundo Resgate Carincia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % §f PL do Fundo RESOLUCAO - 3822
CAIXA CAPTTAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES 1if FIC... o2 22 maves 2012.808.34 0.93% ] 181% Arsig B1° tnciso
AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC AQOES Dat 300472021 704.039.68 0.32% 0.00% Daserguadrade - RY

Total para chiculo dos limites da Resolugho 21671362042

A carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DE
Ul - PREVIJUI, estd concentrada, majoritariamente no segmento de renda fixa, contemplando
quase o limite total permitido pela Resolucdo CMN n°3.922/2010 para o segmento.

A disposicdo da carteira demonstra uma gestao conservadora, que busca a obtencdo ajustada dos
investimentos na volatilidade dos fundos de investimentos compostos de titulos publicos, que pode
proporcionar resultados no curto prazo, havendo apenas a diligéncia na mitigacdo dos riscos em
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titulos publicos para a obtengdo dos retornos. A eficiéncia transcorre da analise adequada dos ativos
que contemplam a carteira de investimentos, bem como os ativos que virdo a contemplar, e
acompanhamento constante do cenario econdmico atual.

O perfil conservador esta presente nos Gltimos 9 meses consecutivos (janeiro até setembro 2021).

Outra caracteristica da carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES PUBLICOS DE IJU[ - PREVIUI, é a pulverizagdo dos ativos investidos.

A pulverizagdo® do portfdlio, diferentemente da diversificacdo, contribuiu para que o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DE WUI - PREVIIUI, obtivesse resultado satisfatorio
em termos de retornos dos investimentos em 2021 diante do cenario economico de elevacdo da
taxa basica de juros, a SELIC e deterioragdo de diversas classes de ativos de risco.

No exercicio de 2021, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DE IJUI -
PREVIIUI aplicou seus recursos, maioritariamente, em fundos que aplicam seus recursos em Titulos
PUblicos Federais (pré e pos-fixados) com diversos vencimentos. No entanto, os ativos pré-fixados,
em NTN-B — Nota do Tesouro Nacional, serie B, foram os que mais tiveram a atencao dos gestores,
j& que as expectativas para a elevacdo da SELIC eram um consenso no mercado financeiro durante
todo o ano.

Distribuicde dos Ativas

Sub-segmento Valor % Caraclerisiica

TITULOS PUBLICOS 31.868.180,34 14,71% 3 TITULOS PUBLICOS - RS 31.868.180,34 - 14,7052%
GESTAO DURATION 17.891.289,81 8,26% 3 GESTAO DURATION - RS 17.891.289,61 - 8,2567%
IMA-GERAL 14.845,158,10 6,85%
IMA-B 15.061.495,92 6,95% 3 LONGO PRAZO - RS 36.579.234,27 - 16,8791%
CREDITO PRIVADO 8.872.579,25 3,08%
IDKA IPCA 2A 38.088.105,44 17,58%

3 MEDIO PRAZO - R$ 46.631.638,62 - 21,5176%
IMA-B 5 8.543.533,18 3,84%
IRF-M 1 44.097,183,75 20,35%

3 CURTO PRAZO - R§ 73.256.061,45 - 33,8032%
col 20.158.867,70 13.46%
ACOES - SETORIAIS 704,039,688 0,32%

9 AGOES - R$ 1.785.369,87 - 0,8238%
ACOES - DIVIDENDOS 1.081.330,19 0,50%
MULTIMERCADO - OUTROS 8.701.855,26 4,02% $ MULTIMERCADO - R§ 8.701.855,26 - 4.0154%

! Diversificagio ¢ uma técnica de reducdo de risco a partir da alocagdo de investimentos entre virios ativos de diferentes categorias. A maioria dos profissionais concorda que apesar desta
técnica nllo prevenir perda, diversificagdo é o componente principal para atingir objetivos de lango prazo com menar risco. Nem mesmo 2 melhor anélise dos fundamentos de uma empresa
& suas demonstragdes financeiras podem garantir que ela ndo seja um mal investimento. A diversificagao nio impede uma perda, mas pode reduzir seu o impacto na portfélio. Com a
diversificagdo & passivel maximizar os retornos Investindo =m ativos que se comportam diferente a0 mesma evento do mercado. Sem isso, nio importa quio diversificados sejam seus tipos
de ativos, eles podem estar vulnerdveis 3o mesmo risco, Partanto, € fund tal para os i id evitar a tha de i i para seus portfélios altamenta correlacionados. £
importante notar que, dentro das préticas de gerenciamento de portfdlio, hi uma distingio entre diversifica¢do Ingénua e diversificacio efetiva (também chamada de diversificagiio 6tima).
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Distribuicdo
Por Administrador e por Gestao

.
A O SPILIEIE DIV

Wil CESTAD UE MESUROS Ui e hars

s CEINOWCA PTTAN,

R (TN FEDOL Mar e mre

IR0 VAR PITLOSE St £OM

TRAOURG NASTIA, (TS fifecom TR A
e e tmeunty war

AN N A T ners e

AN 0l e ez VA INO T

Na carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS
DE 1JUI - PREVIIUI, estdo presentes trés instituices financeiras, sendo a maior concentragao em
Banco do Brasil Gestdo de Recursos DTVM, tanto para a Administracdo quanto para a Gestdo dos
Recursos, 0/ mesmo acontece com a segunda Instituicdo Financeira, a CAIXA ECONOMICA FEDERAL.
14 o Banco do Estado do Rio Grande do Sul — Banrisul, conta com 0,51% dos recursos do RPPS.

Todas as instituices financeiras das quais recebem recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DOS SERVIDORES PUBLICOS DE U - PREVIIUI, sdo id6neas e obviamente de baixo risco, alem de
deterem segundo informagdes disponibilizadas no site da ANBIMA — Ranking de Administradores e
Gestores?, posi¢des importantes.

Rentabilidade
Rentabilidade da Carteira de Investimentos no exercicio de 2021

L Saido Anterior Apncagues Resgatsy Saldo no Mia Retorno Ratomo Acum Retorno Mis Retome Acum Meta Més Mata Acurm Gap Acum Vait
daneiro 208 097.858 41 10987707 48 B3M1. 1T 4T 21025221650 SAAR SR - 41190 020% C.20% 07O%N D70% -28.10% 0%
Foveren 210252 21650 7608 318,64 8.110350.77 203 428 404 62 2I08.008 72 2050 100% <1288 120% s B30 12N
Mo 206.528 454 62 5044447 82 € 328 862 26 210,405 05337 161.905.32 2558 TOA DS 0.08% L% 145% q44% 25.00% 1,30%
Abdl 21040588337 13,6656 542,80 128650822 21255785244 135152240 AT 60 0.64% 0.20% 0.78% AZI% AN 1,048
Mai 21255785244 30.990.32738 A0 00N 41385 21260710858 14734253 1557347 053% 0,05% 1.30% 5,58% Q.06% 0%
Junhe 212,007,108 55 %.985.003.51 323502341 2 et 58.778,65 ERELLR 00 0.01% 1.00% B64% 49,170% 101%
Julre 21542581121 587434830 6.788.440.28 214.281.15283 230 508, 3% Erakaiiol L.11% 0,11% 145% B.II% 1,39% 0,73%
Apomta 294281 18284 505,212 05 4 065 804 80 215021 68348 SET, L8 A00 404 54 L% £.30% 136% 985% 3 00% 0.66%
Setmriro 215021.683.48 1736616240 16.594.033 99 216.713.630.62 N8 AITAT 1103225 0ASw 0,04% 109% 1A% 0.34% 0.50%

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DE UUI - PREVIUI, auferiu a
critério de rentabilidade, o retorno anualizado de 0,04 % frente a meta atuarial IPCA+5,75% de
11,45 %, cumprindo 0,34 % do resultado.

O retorno positivo foi favorecido pelo cendrio econémico local e internacional durante todo o ano
de 2021, onde os ativos atrelados a titulos publicos de médio, longo e longuissimos prazos,
ocasionando retornos acumulados muito ruim, exemplo do IMA-B (-1,85% no ano), que faz parte
da familia de indices de mercados da ANBIMA?

Houve uma evolucdo patrimonial de aproximadamente RS 8.68 milhdes, no exercicio de 2021 e um
retorno financeiro de aproximadamente de RS 110 mil.

2 Acasso: http://www.anblma.com.br/pt_br/nnformar/ranking/fundos-de-investlmemo/gestols.htm
3 |MA-B: represanta titulos indexados ao IPCA; IMA-C: representa titulos indexados ao IGP-M;: IMA-S: reprasenta titulos pds-fixados pela taxa Selic; IRF-
M: representa titulos prefixados; IMA-Geral ex-C: carteira que exclui titulos indexados ao IGP-M, por conta da nao emissdo de novos titulos e balxa

liquidez observada no segmento.
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DE LUI - PREVIIUI, concluiu o
exercicio em acordo com a Resolugdo n2 3922/CMN e também com a Politica de Investimentos
tragada para o ano.

Liquidez
Liquidez da carteira de investimentos referente ao ano 2019

Liquidez imediata
Acima de D+33
lliquidos

Total

RS 182.635.041,86
RS 33.371.547,88
RS 704.039,68

RS 216.710.629,40
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CONSULT

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de aproximadamente 84, 28% para auxilio no
cumprimento das obrigacdes do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS
DE 1JU( - PREVLIUL.

SEGMENTO DE RENDA FIXA (resultado auferido no més de setembro de 2021)
Composicae do Segmento

Alivos Renda Fixa Saldo Anterior Agiicagoes Resgaies Saldu Atual Retome (R$) Retomo (%) (%) Instit  Var - Més
88 MTLLOS PUBLICOS IPCA IV Fl RENDA FIXA PREVIDEN 479525198 0,00 a0 4.357.540.55 8220757 130% T30% o505
88 TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4044788 59 0,90 0.00 4.091.02092 4eamz 1A% 1,4% 0.64%
58 TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIA. . 251434399 0,00 0,00 254304888 28.504.08 119% 11% oTR
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITLLOS PUBLICOS F) REND a7 eI 0,00 0.00 58088 105,44 408 32703 1,06% 1.08% 0.78%
CAIXA BRASIL 2024 1V TITULOS PUBLIOOS Fi RENDA FiX.. 113205080 000 000 114293475 10.885,25 0 0,96% 1.08%
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FiXA 10865 46,00 0,00 000 10 970 436,00 104 520,00 0.95% 0,96% 1,08%
B (PCA lil FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIO CREOITO P B611.501.09 oue 0.00 887267925 01.017.26 082% o92% a.92%
CAIXA BRASIL Fi RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP #2362 57903 70.000.00 Q.00 £.507.357,20 s TINAT 05T o53% D%
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 121281550 0,00 119.904 50 103810272 510172 041% DA% DO1%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX.. 24217 01888 0.00 270884755 21.508.286,29 90.094.90 03T% 0.35% 0,29%
CAIXA BRASIL CESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FiXA 286341281 0.00 0.00 257288680 045580 0.35% 035% QA%
88 IRFAL 1 TITULOS PUBLICDS FIC RENDA FIXA PREVIDE 33338 1840 30.000.00 11.000 000,00 ZZADE 90T 4D NL72254 0M% V3™ 0,30%
B8 FLLIXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO AGG 684 00 072 4008171 410.601.83 146782 0.32% 035% 0.01%
BB PERFIL FIC RENOA FIXA REFERENCIADO Dt PREVIDENC sfTessaT 12,005,185, 74 473130 18.852.374 87 4324470 0.23% DABY% oo
00 ALOCAGAO ATIVA RETORND TOTAL FIG RENDA FIXA PRE . 15202 12392 002 0,00 1421842281 10.240.09 oN% 0,11% 85T
CALXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENOA FIXA 815527 2000.070.73 IIEEM B3I 2058 sas32 0,02% 03%% 001%
88 ALOCACAC ATIVA FIC RENDA FIU PREVIDENCIARIO 1404554773 0.00 0,00 A6 158,10 Ta8 63 0.01% 1% 0,80%
TITULOS PUBLICOS | 31.534.168 63 0,00 0,00 41.860.180,34 a0 WiHLIA H21%

Total Renda Fixa 206.891.615,63 1515197719 1650403390  206226.40429 976.042,40 VAT 0,54%

SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL (resultado auferido no més de setembro de 2021)
Composicao do Segmento

Ativos Renda Varidvel Saldo 9 Saldo Atusl Retorno (RS} Retorno (%) [ inatit  Var - Mis
CAIXA CAPTAL PROTEGIDO BOLEA GE VALORES 1l FIC M. 1.999.310.44 0,00 a00 201200834 1320890 0ATR o7 137%
B85 JURDS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP 4460388 96 221410520 0,90 668924592 2467167 03 oAe% 0.04%
AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC AGUES 724 040,35 0.00 0.00 704 030,68 2000057 270%
CAIXAVALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES 115832500 0.00 0.00 108139019 14,004 52 BATS S48 10.67%
Total Renda Yaridve! ETnoecsy 2341529 000 1040722513 S1.004.9% B.54% 149%
Enguadramento
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Estratégia de Alocagae - 2021 s
Artiges - Renda Fixa - 5 s s
Int Alvo Sup
Aigo 77, Incigo | Alihea 2’ 100,00% 156816034  M71%  1000%  S000%  BOO0% 14150272320
Artigo 7. Inciso | Allnea ' b 100.00% 123.308.354 18 56.90% 10.00% 27,00% B0.00% 50.062.549,35
Artigo 7%, Incivo | Allnea” ¢ 100,00% 000  000%  000%  000%  30.00%  E5014088
Artgo 7, Inciso T, Afinea ' &* 80,00% 000 000%  DOo%  000%  3000% 6501408883
Actigo 7%, Inciso [l Alinea* b 60,00% 000  000%  000%  DOO%  3000% 66.014.088,63
Adtigo 77, Incieo IV, Allnes "+ 40,00% WITT0S  2048%  S00%  1500%  40.00% 42.308.161,28
Artigo 7%, Inciso IV, Alinea " b* £0,00% 000  000%  000%  000%  15.00% 32.507.044,41
Arigo 7°, Inciso V. Alinea ' b 20,00% 000 000%  0OO0%  000%  1000% 2167136204
Adtigo 77, Inciso Vi, Allnea * 2 15,00% 000 ©000%  O00U%  DO00%  1000% 2167136294
Addigo T°, Incigo VI, Alinea ' * 500% 000  DOO%  000%  000% 500% 10.835.681,47 11| RENDA FIXA 206.226,904,29
Artigo 7%, Incisa VI, Alinea *b 5.00% Ge7257025  308%  000%  300% 500% 4163.102,22 B Renon VARLIVEL 1048722513
Atigo 7", Inciso VI, Allnes * ¢* 5.00% 000 000%  000%  000% 5,00% 10.835.881 47
Total Rends Fixa 10000% 20622540428 9516%  2500%  O500%  34000%
Estratégia de Alocagio - 2021 i
Artigos - Renda Varidvel Resolugio Cartelra's Cartaira
Int Alva Sup
Arfigo 8, Incieo |, Alinaa’ & 30,00% 000 G00%  0D0%  000%  1000% 2167136204
Artigs 8, Inciso | Afihea’ b’ 0,00% 000 000%  000%  300%  1000%  21671.36204
Attign 8¢, Incisa I}, Alinas* * 20,00% 108133018 050%  0O0%  000% 15008 3142571422
Artigo 8, Incisa If, Alinea* b 20.00% 000 000%  G0O%  000% 500% 1089558147
Arfigo 8, Incies Il 1000% 870185526  402%  000%  200% 5.00% 2133826.21
Arfigo 8, Inciso IV, Aliosa ™ a” 5.00% p0d  000%  000%  000% 500% 1083588147
Artigo 85, Incmo IV, Alinas"b* 5.00% 000 O.0u% 0,00% 00 5,00% 10 R3E.681.47
Dosonguadrada - RY 0.00% roeococe [N oo ooow 0.00% TO4,030.66
Total Renda Vardvet 000%  (0AB7Z2613  4Bew  000%  S00%  BAOOW
Estratégla de Alocagso - Limite - 2021 s
Aitaca o )
$ Superior
Inforior Alvo Superiar
Artigo 9~ A Inciso I 10,00% 0,00 0,00% 0.00% 0.00% S00% 1083563147
{otal Extarior 10.90% 000 0.00% 0.00% 0.00% 5.00%

| BT T Brva
W evie Plseua Bem
I Desenquadrado

Risco e Retorno

A relacdo risco-retorno faz parte da rotina do investidor, em proporgdes previsiveis: quanto maior
o risco, maior o retorno esperado. Os grandes riscos estao correlacionados com os grandes retornos
e vice-versa. O grafico a seguir demonstra o comportamento dos fundos perante o Risco de
Mercado®, durante o periodo de 2021.

TRXTRTRITEAR AT TR AR TR TR AR TR AR AR AR AR KRR

4 Risco de Mercado: origina-se da variagdo no valor dos ativos causada pelas incertezas acerca das mudancas nos pregos e taxas de
mercado (estando af inclusos juros, agdes, cotagdes de moedas estrangeiras e pregos de commodities), mudancas na correlagdo
{interacao) entre eles e nas suas volatilidades.
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Retorno acumulado - 01/01/2021 até 30/09/2021 (diaria)
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— BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP
. BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
— BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB IPCA Il Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO
— BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP
- BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
— BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
B8 TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
— CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
— CAIXA BRASIL 2024 [V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
— CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
- CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
—— CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLIGOS FI RENDA FIXA
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES |Il FIC MULTIMERCADO
— CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES
— NTN-B 760188 20260815
— NTN-B 760189 20350515
— CbI
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Risco X Retorno de 04/01/2021 até 10/09/2021 (diaria)

10.00 %
i ®
0.00 % o ®
® ¢
g
E -10.00
-20,00 %
L ]
230,00 %
0,00 % 2.50% 5,00 % 7,50 % 10,00 % 12,50 % 15,00 % 17,50 % 20.00 %
Volatildade (Anualizada)
Ativo Retomo  Volatilidade (Anualizada)
@ BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,58 % 2,73%
I BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 115% 0,39 %
@ BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,89 % 2,64 %
BB TITULOS PUBLICOS IPCA [V FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,76 % 1,61 %
B8 TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 197 % 2,54 %
Il CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 5,10 % 5,70 %
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS F| RENDA FIXA -5,08 % 5,69 %
[l CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA -1,64 % 2,65 %
Jl CAIXA BRASIL IDKA [PCA 2A TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP 1,80 % 2,66 %
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,21 5% 0.39%
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 2,14% 0,10 %
Il BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,03 % 298 %
B BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 141% 0,07 %
[l BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 232% 0.10%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 1,54 % 0,06 %
| CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 2,26 % 0,15 %
BB IPCA |Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 0,78 % 3,29%
[l CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES -4,67 % 17,94 %
BB JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP 2,20% 0,22 %
1 CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES |II FIC MULTIMERCADO 0,70 % 2,40 %
[l AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC ACOES 2487 % 21,11 %
B NTN-B 760199 20260815 -1,93 % 5,14 %
Conclusdo

A carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DE
1JU( - PREVIIUI, se mostra (caracteristica do exercicio 2021) pulverizada com aplicagdes em diversos
fundos de investimentos que aplicam em titulos ptblicos de varios vértices, principalmente os de
médio, longo e longuissimos prazos, representados pelos subindices da familia IMA.

Embora ndo seja o suficiente para garantir a ndo ocorréncia de perdas, investir em ativos que
reagem de forma equanime ao mesma evento certamente pode elevar o risco ao investir, no

18 (47) 99135.4237 & www. maosaicoconsulloria.com.br B atendimento@mesaicoconsulloriz.com.br
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entanto, aqui estamos aplicados no risco soberano, e com as sucessivas elevagdes na taxa basica de
juros, a SELIC, o resultado foi aquém do esperado, em todos os periodos analisados.

Ainda, em se tratando do cenario atual para também para o proximo exercicio (2022), o Comite de
Investimentos devera buscar a diversificagdo mesmo em titulos publicos, gue possa proporcionar a
busca por maiores prémios no curto prazo ou ainda a conservacao da posi¢do, ndo comprometendo
a liquides da carteira de investimentos em honrar seus COMPromissos.

Além disso, se tratando do risco de mercado o Comité de Investimentos deverd buscar a cautela e
acompanhamento a respeito da sugestdo da Consultoria contratada e dos diversos meios de
obtencio das informagdes acerca do mercado financeiro, buscando a melhor saida para o retorno
das aplicagdes, em um contexto desfavoravel ao desinvestimento.

A carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DE
UI - PREVIIUI, se mostra diversificada em um grau muitissimo baixo, mesmo contemplando fundos
de investimentos em ac¢des, sendo a diversificagdo uma técnica que permite reduzir 0s riscos
através da alocacio em fundos de investimentos de varios vértices e ativos, principalmente os de
crédito, tornando-se uma importante ferramenta para maximizar o retorno correndo menos riscos.

Assim como a diversificagio dos ativos que compde a carteira de investimentos é de suma
importancia, é também a compreensdo da necessidade da diversificagdo dos prestadores de
servicos ligados aos fundos de investimentos, as instituicdes financeiras (as que exercem a fungao

de Administracdo, Gestdo e Custddia dos fundos de investimentos).

Este tipo de diversificagdo minimiza os riscos dos ativos quanto a possivels imprudéncias de gestdo
e/ou administragao.

Permahecemos a disposigdo para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,

MOSAI FINANCEIRA LTDA
J: 15.621.336/0001-49
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por
sste a qualquer pessoa sem expressa autorizacio da empresa, As informag@es aqui contidas sio somente com o objetiva de praver informagdes e ndo reprasenta, em
nenhuma hipétese, uma oferty de comprs e venda ou solicitagio de compra e venda de qualquer valar mabilidrio ou Instrumento financairo, Esta & apanas uma OPINIAQ
que reflste 0 momento da andlise e s3o consubstanciadas em informacdes coletadas em fontes pablicas e que julgamos confiaveis. A utilizagio destas infarmacdes em
suas tomadas de decisdo e ¢ juentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacBes agul contidas hdo representam garantia de exatiddo das
Informacées prestadas ou julg; o sobre a qualidade das endod ser consideradas como tais. As InformagGes deste documento estdo em consonancia
com asinfarmacdies sabre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficials, como regulamentos e prospetos de divulgacdo. £ recomendada
a leitura culdadosa destes materials, com especial atengio para as cldusulas relativas ao objetivo, ao risco e 3 politica de investi dos produtos. Todas as
infarmacdes podem ser obtidas com o respansivel pela distribuicio ou no site da CVM (Comesio de Valores Mobilidrios). Sua elaborac3o buscou atender os objetivos
de investimentas do clienta, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os
produtos estruturados efou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscas associados & sua carteira de crédito e estruturacio. Os riscas inerentes aos diversos
tipos de operacdes com valores mobiliarios de bolsa, balcio, nos mercados de liquidacde futura e de derivativos, podem resultarem perdas aos investimentos realizados,
bem como o inverso proporciohalmente. Todos e qualquer valor exibido esta rep tado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagoes didrias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A cantratacio de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emiss3o deste documento ndo assegura ou sugere a
existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n® 519, de 24
de agosto de 2011 e suas alterages, além da Resolugio CMN n@ 3.922 de 25 de novembro de 2010 e suas alteragdes, que dispdem sobre as aplicagies dos recursos
financeiras dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituldos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municiplos e dd outras providéncias.
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